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= Aufgrund einer signifikanten Anderung in den statistischen
Ausgangsdaten wurde die aktuelle Euler Hermes Insolvenzprognose
far Deutschland in einem Punkt nachtraglich revidiert:

- Forderungsverluste 2009 (Schatzunqg)
NEU: 75 Mrd. EUR (statt bisher 58,0 Mrd. EUR)

= Alle Ubrigen Werte blieben unverandert

Revision Deutschland, Dezember 2009 2
Insolvenzprognose 2010



==l EULER HERMES

Kreditversicherung

Deutschland: Schwere Insolvenzwelle tirmt exorbitante finanzielle

Schaden auf

= Schwere Insolvenzwelle
2009 (+ 15,4 %) und 2010
(+ 9,2 %), nach moderater
Trendwende 2008 (+ 0,4 %).
Hochststand von 2003 wird
bis 2010 nicht erreicht.

= Forderungsverluste Klettern
2009 voraussichtlich auf
neuen Negativrekord von
75 Mrd. Euro (+ 239,4 %).
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Insolvenzen und Forderungsverluste in Deutschland
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Die Einschatzungen stehen wie immer unter den nachf  olgend angegebenen Vorbehalten.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen: So weit wir hierin Prognosen oder Erwartungen auf3ern oder unsere Aussagen die Zukunft betreffen, kénnen diese
Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen
daher wesentlich von den geduferten Erwartungen und Annahmen abweichen. Neben weiteren hier nicht aufgefiihrten Griinden ergeben sich eventuell
Abweichungen aus Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der Wettbewerbssituation, vor allem in Allianz Kerngeschéftsfeldern und
-markten, aus Akquisitionen sowie der anschlieBenden Integration von Unternehmen und aus RestrukturierungsmafBnahmen. Abweichungen resultieren
ferner aus dem Ausmalfd oder der Haufigkeit von Versicherungsféllen, Stornoraten, Sterblichkeits- und Krankheitsraten beziehungsweise -tendenzen,
und insbesondere im Bankbereich aus dem Ausfall von Kredithehmern. Auch die Entwicklungen der Finanzmarkte und der Wechselkurse, sowie
nationale und internationale Gesetzesanderungen, insbesondere hinsichtlich steuerlicher Regelungen, kénnen einen Einfluss ausiiben. Terroranschlage

und deren Folgen kénnen die Wahrscheinlichkeit und das Ausmaf3 von Abweichungen erhéhen. Die Gesellschaft tibernimmt keine Verpflichtung, die
hierin enthaltenen Aussagen zu aktualisieren.

Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit.
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